Managua, Nicaragua,
Viernes, 14 de julio de 2017
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Doctor Victor M. Urcuyo Vidaurre
Superintendente

Superintendente de Bancos y

de Otras Instituciones Financieras
Su Despacho

Estimado Doctor Urcuyo:

Conforme lo establecido en la Norma sobre Negociacion de Valores en Mercado Primatio
(CD-SIBOIF-692-1-SEP7-2011), y su contenido sobre Hechos Relevantes, adjunto a|la
presente le remito Comunicado de hecho relevante, por la obtencién de calificacién fde
riesgos de parte de FitchRatings.

Sin mas a que agregar al respecto, me suscribo.

Atentamente,
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CC: Lic. Marta Mayela Diaz Ortiz / Vice Superintendente - SIBOIF.
Lic. Bertha Martinez / Intendencia de Valores - SIBOIF.
Lic. Gerardo Arguello Leiva / Gerente General Bolsa de Valores de Nicaragua.
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COMUNICADO DE HECHO RELEVANTE

De conformidad a resolucion Norma sobre Negociacion de Valores en Mercado Primari
(CD-SIBOIF-682-1-SEP7-2011), se informa al drgano de supervision, al publico 3
inversionistas en general, el siguiente Hecho Relevante de la entidad Financiera FINCA
Nicaragua, S.A., publicado el pasado 7 de julio 2017 por FitchRatings:

Pl Y £ R |

1. Seinforma como hecho relevante el Informe de Calificacion emitido por la empresa
calificadora de riesgos FitchRatings a Financiera FINCA Nicaragua, que mantieng

una calificacién nacional de largo Plazo BBB+ (nic), con Perspectiva Estable, ¥
calificacion nacional de corto plazo en F2 (nic).

2. Dicho informe contiene, a su vez, un apartado denominado Calificacion de
emisiones de Deuda, en el que se expresa que “Fiich califica las emisiones de Finca
Nicaragua en la misma categoria que a la entidad.”

3. Dicho informe es visible en el sitio web de la institucién calificadora referida en o
siguiente enlace:

http://www fitchca.comipublicaciones/reportescalificacion/default. aspx.

4. Se adjunta el informe de. calificacion en referencia.
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Klaus Geyer _ ’ i
Gerente General

Financiera FINCA Nicaragua
Rotonda Ll Gltegiense,

300 mts o Norte,

contiguo a SUMEDRICO, Bolonia,
PBX: {505) 2254-5120

Managua, Nicaragua. www.lIINCA.com.ni
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FitchRatings

Financiera Finca Nicaragua, S.A.

Informe de Calificacion

Calificaciones

Escala Nacional
Largo Plazo
Corto Plazo

Programa de Emisién”
Large Plazo

Cordo Plazo

“En procese de inscripeign

Perspectiva
Nacional de Largo Plazo

Resumen Financiero

BBE+(mic)
F2{nic}

BBB+{nic)
F2{nic)

Estaple

Financiera Finca Nicaragua, 5.A.

I mar 31 dic
{R1O millones) 2017 2016
Activo Total 15205 14414
Patnmonio Tolal 251.7 2418
Utilidad Operativa 15.1 30.9
Ulilidad Neta 99 15.3
Utilidades integrales 9.9 18.3
ROAA Qperativo (%) 452 1.82
ROAE Oparalive (%) 24.75 13.06
Generacian inlerna de 1593 6.34
Capital (%)
Cagpital Base segan Filch/ 10.20 9.41

Aclivos Pondarados Riesgo
(%)

Fuente: Estados financieros anuales auditados
e ntermedios no auditados de Finca.

Informe Relacionado

Nuecaraguen {Seplamiire 5, 2016)

Analistas

Luis Querrero

+503 2516 6618

luis guenero@ditciicatings, con

José Berrios
+503 2516 €612
juse berrios@itehnbings. com

Factores Clave de las Calificaciones

Perfil Finangiero Intrinseco: Financiera Finca Nicaragua {Finca Nic) es una en
tamafio peguefio, regulada desde 2011, que enfoca su modelo de negocios er

dad financiera de
el financiamiento

de personas de escasos recursos, con énfasis en micro y pequefios empresariof. Su participacion

de mercado en el segmento de financieras reguiadas era de 19.6% por tam
febrero de 2017, aungue en el sistema financiero nacional alcanza 0.7%.

Calidad de Cartera Buena: Filch Ratings considera gue la calidad crediticia
adecuada para su modelo de negocios. La cartera vencida (mora mayor a 80
estable y alineada a su promedio histérico (marzo 2017 1.2%). Fitch anticipa
permanecera cercana a dicho nivel, debido a las normas de colocacion v la préag
cartera con 180 dias de mora. La cobertura de reservas es holgada (marzo 2017

Desempefio Financiero Recuperado: Finca Nic ha ‘exhibido mejoras en sy
rentabilidad duranie 2017, iuego de las presiones afrontadas en el afio pre
estuvieron influenciadas por la disminucion de la cartera grupal a un ritmo supe
porgue solamente la tercera parte de esta fue convertida a préstamos individual
pravision relacionada con una pdliza de seguros. De esta forma, el indicad
operativa (ROAA operativo) a marzo 2017 fue de 4.1% {diciembre 2016: 1.9
operativos se originan principalmente de su generacion de iniereses y ganang
cambpiario.

Buen Acceso a Fondeo: El fondee es estable y proviene de préstamos obtanidg
cordobas con manlenimiento de valor y ddlares estadounidenses, por pare d
financieras. La pertenencia a Finca Iniernational permite a la entidad el accesc a
su accionista Ultimo coordina a nivel global las condicionss del fondeo para sus s

Gestion Adecuada de Liquidez: En opinién de Fitch, Ja entidad monitorea a
riesgo de liguidez vy su fondeo esid contratado en términos acordes al perfil d
activos liguidos representaron 8.1% de los activos tolales a marzo de 2017,
depositos y efectivo. Ademas, la gestion de activos v pasivos se beneficia d
rapida de sus crédilos y la predictibilidad de |a estructura del fondeo.

Capitalizacion Modesta: La capitalizacion de la entidad ha registrado una tend
durante los dltimos afios, afectada por un crecimiento de activos sustanciaime
generacion interna de capital. Lo anterior ha sido influenciado per la etapa de ¢
entidad y que tenderia a disminuir su ritmo de crecimiento. La deuda subordina
de manera posiliva en la suficiencia patrimonial regulatoria, no se contabil
conforme a ia metodologia de la agencia. Sin embarge, Finca Nic contempla reci

Bic de activos a

de Finca Nic es
fias) se mantieng
ue la morosidad
ica de castigar la
227 .5%).

B indicadores de
o. Estas ulitimas
ior al anticipado y
f. ademas de una
or de rentabilidad
5). Los ingresos
as por diferencial

5 mayormente en
B 14 instituciones
ondeo, dado que
Lbsidiarias.

flecuadamente su
su cartera. Los
conformados por
t la recuperacion

encia decreciente
nte superior & su
onsolidacién de la
fla, aungue incide
ira como capitaf
Hir inyecciones de

capital a mediados de 2017 y en los afios siguientes, que podrian sostendf los niveies de

capitalizacion actuales segun Fitch.

Sensibilidad de las Calificaciones

Debilitamiento de Capitalizacién: Et crecimiento crediticio consistentemen

¢ superior a su

generacion intema de capilal, sin ser acompafiado de inyecciones de capital fresgo y que afectara

la capacidad de absorcién de pérdidas, at disminuir consistentemente su Capital
influenciaria cambios negativos en las calificaciones.

Jase segln Fitch,

www. fitchratings.com

senanay FitabhAannframme meloam ~o —_—

Julio 7, 2017




‘itch Ratings

Presentacion de Estados
Financieros

Para {a elaboracion de esle nforme, se
ulilizaron los estados firancieros
auditados por los socios locales de la
firma Deloitle, de los periodas de 2013 a
2016. o presentaron salvedades en su
opinién. Asimismo, fuercn utilizados
eslados no auditados a marzo 2017,
Tada la informacién financiera se ha
preparado conforme a las normas
contables conienidas en el Manual
Unica de Cugntas para Bancas
aprebade por la Superintendencia de
Bancos y de Otras Instituciones
Financieras (Siboif) de Nicaragua.

Metodoiogias Relacionadas

Melodaiogin Global de Califieacon de
insliuciones Financeris no Bancanas
LOctubre 21 208

Metodologia de Cabhcaciones on [soaka
Nacional {Marso 21 2017)

Fmancrara Finca Micaragua, S A.
Julio 2017

Entorno Operativo

El 24 de agoslo de 2016, Fitch afirmé la calificacion de largo plaze en moneda lodal y extranjera de

Nicaragua en ‘B+' con Perspectiva Estable. El techo pals fue afirmado en 'B+'.
afirmd la calificacion de corfo plazo en moneda local y extranjera en 'B'. Las

fundamentan en la tendencia positiva del crecimiente econdmico nicaragiense!,
bolitica cambiaria

una politica fiscal prudente y de reduccion en la deuda publica, asi como una
consistente, aspectos que han permitido mejoras macroeconomicas y una inflag

Al mismo tiempo,

calificaciones se
la evidencia de

6n a la baja. Por

olra parte, las calificaciones se encuentran limitadas por debilidades estructurarufs de Nicaragua,

las cuales incluyen ingresos per capita bajos, un mercado de capitales poco pro
de gobernabilidad débiles y fragilidad externa.

El desempefio de la economia nicaragliense ha side bueno en los uitimos
crecimiento promedio entre 2012 y 2015 de 4.9%, influenciado por un auge
construccidn e incrementos en femesas y consumo interno, que posicionan
segunda economia de crecimiento mayor en Centroamérica, después de Panam
agencia estima gue dicho crecimiento se moderara hasta 4.6% en 2017 y a 4% ef

La continuidad de las politicas fiscales impulsadas por el gobierno, en acue
privado, podrian constituir una mitigante de los riesgos politicos asociados al

débil del pais. Por otra parte, el sistema de devaluacion programada utilizado por
de Nicaragua permite estabilidad cambiaria en un entorno de alta dolarizacion fin
las expeclativas de inflacién, Sin embargo, fimita la flexibilidad monetaria v bri
para acumular reservas y, por lo {anto, reduce su capacidad de absorcion ante sh

El sistema financiero de Nicaragua es el de menor tamafio y uno de los menos ds
region, con un mercado de capitales poco profundo v bancarizacion baja. Entrg

ndo, indicadores

erfodos, con un
en el sector de
al pais como [a
2. No obstante, ia
2018.

o con el seclor
arco institucional
el Banco Centrat
nciera y sostieng
da paco margen
pcks externos.

sarrollados en ia
2013 y 2015, 1a

banca sostuvo un aumento crediticio promedio de 20.7%. Filch estima que €l crecimiento se

mantendrd en niveles cercanos a 20% en el corto plazo y permanacera enfocad
de consumo y comercio.

en los sectores

La industriia muestra un buen desempefio influenciado por el entorno econdmico favorable. La

calidad de la cartera es buena, con niveles de morosidad que destacan en la
opinion de Fitch, se mantendrd como la méas baja en Centroamérica. La dolariz
los balances persistird como un rigsge de mercado impertante ante devaluacio
aungue dicho riesgo se mitiga por fa predictibifidad cambiaria en el pals. La
sistema permanecerd en niveles superiores a 2%, influenciada por costos de fg
crediticio bajos,

La regulacion financiera de Nicaragua es adecuada y sus mecanismos para moni
las exposiciones de riesgo principales son efectivos, ademés de que cuent

regulatorio desarroflado. Destacan los cambios regulatorios recientes en la

region v que, en
cion elevada de
€5 no previstas,
rentabilidad del
ndeo y deterioro

forear y controlar
con un marco
normativas de

requerimientos de capital, los cuales representan una aproximacion hacia Bdsilea Il Yy cuyo
objetivo es fortaiecer la capacidad de absorcién de pérdidas de las entidades finarieras.

Perfil de la Empresa

Finca Nic dio inicic a sus operaciones en 1892 como una organizacién no guber

namentai (ONG).

Luego de pasar por un proceso de fortalecimiento, se conviric en una instifucidn financiera

regulada en 2011. Finca Nic es una entidad pequefia por tamafic de ach

5. Si bien su

parlicipacion entre las instituciones financieras no bancarias reguladas era de 19.6% del total de

activos a febrero de 2017, en el sistema financiero nacional representé 0.7%.
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Financiera Fincd Micaragua, S A
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IR
Finca Nic enfoca su modelo de negocios en el financiamiento de personas de g
con énfasis en micro y pequefios empresarios. Tiene una orientacidn espe
financiera, desarrolio empresariai de sus clientes y apeyo a servicios sociales.

SCASOS recursos,
bial a educacion
La administracion

ha fortalecido las operaciones de créditos individuales para el fomento al desdrrollo econémico

sostenible, con una participacién cada vez menor de los crédilos comunals
productos financieros de Finca Nic consiste en crédite individual comercial y cre
sector agropecuario. Ademas, incursiono recientemente en el segmento de pequ
empresas (Pymes} y de mejora de viviendas. Por segmenios atendidos, los p
siendo comercio y servicios, los cuales representaban 77.7% de la cartera a marz,

La entidad forma pare de la red intemacional Finca, liderada por Ja ONG Finca

sede en Washington, Estados Unides. La red esta constituida por 21 subsid
Eurasia, América Latina y Medic Oriente. Todas estas instituciones de microfinanz
Finca Microfinance Hoiding Company LLC (FMH), constituida en 2010 con estru
Esta dltima pertenece en su mayoria & Finca International (62%), aunque tam
accionistas a Corporacion Financiera Internacionat {IFC), bancos de desarrolle

de financiamiento, Localmente, Finca Nic no cuenta con ninguna subsidiari
organizacional de la entidad estd acorde al modelo estandar de entidad finan
incidencia sobre las calificaciones.

Admiﬁistracién y Estrategia

El equipo gerencial de Finca Nic tiene un conocimiento amplio del sector microfi

s. La oferta de
dito de apoyo al
=fias y medianas
rincipales siguen
» de 2017.

nternacional con
iarias en Africa,
as consolidan en
rtura corporativa.
bién tiene como
otras entidades
a. La estructura
ciera v no tiene

anciero y cuenta

con buena trayectoria en la entidad, incluso desde antes que esta se transforfara a financiera

regulada. En opinidn de la agencia, el equipa encargade de la administracién g
grado adecuado de profundidad, estabifidad v experiencia para el desarrolio de
cual facilita el logre adecuado de los objetivos institucionales.

Fitch considera que las practicas de gobierno corporativo de Finca Nic son
naturaleza de sus operaciones y estan alineadas a las praclicas de la red Finca
junta directiva estd compuesta por miembros de FMH, funcionarios de otras insti
v un director independiente. La calificadora considera que la estructura organizag
uniformidad en [a gestidon de sus operacicnes y la transferencia de la expg
International hacia las subsidiarias, manteniendo un marco estratégico general, 3
las particularidades de cada entorno econdmico y financiero donde operan estas.

A nivel local, la entidad muestra una integracion alta con su accionisia Ultimo, a tr]

repories periddicos y monitoreo por parte de su casa matriz. Finca infernational de

nerativa tiene un
sus funciones, lo

buenas para la
a nivel global. La
uciones de ia red
onal garantiza la
riencia de Finca
inque aplicado a

rvés del envio de
fine los objetivos

estratégicos de todas las instituciones pertenecientes a la red, las cuates compa:i] n una estrategia

comun, lo que facilita el control de las mismas. No obstante, el Uitimo accio

negocios o iniciativas comerciales que cada institucion pueda desarroliar en sus
les permite diversificar o modificar su oferta de productos de acuerdo a las nec

caracleristicas de cada mercadoe, fo cual contribuye a un mayor aprovechamient
negocios de cada plaza.

Para 2017, la adminigtracion de Finca Nic plantea ampliar su enfoque e
individuales, con una participacion decrecients de fos créditos grupales en su me
ademas de fortalecer sus colocaciones para mejoramiento de vivienda. Proyecta
su cartera de 18% al cierre de 2017. Asi mismo, se encuentra en proceso de mod
gestiones mediante la utilizacién de medios electronicos, lo cual permitira agiliza

ta no limita los
plazas, sino que
sidades locales v
dei potencial de

n los préstamos
gcla de negocios,
yn crecimientc de
grnizacién de sus
flos procesos de

revisién y aprcebacion de las casos, reduciendo los tiempos de gjecucion hasta ury par de horas en

promedio y ampliando a la vez su cobertura y profundizacion en el mercado finan
los afios evaluados, la capacidad de Finca Nic para ejecutar sus cbjetivos est

gierc. A través de
ratégicos ha sido
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adecuada, puesto gue ha logrado un buen cumplimiento de los mismos en cuano a sus metas de

crecimiento y diversificacion de negocios,

Apetito de Riesgo

En opinion de Filch, la naturaleza de las operaciones de Finca Nic representa |ina exposicién a

riesgos supariores a Jos que enfrenta la banea tradicional. Lo anterior se debe al
de la entidad, que es un segmento de ingresos bajos y sensibilidad importante a
situacion economica. Ademas, Finca Nic ha exhibide un crecimiento crediticia
2016: 38.7%) que ha excedido ampliamente su generacidn interna de capital (2
8in embargo, desde 2016, ha disminuide su ritmo y proyecciones de ¢rd
influenciado por la decisién de la administracian de reducir su cartera grupal. Porl
de la tercara parte ha sido trasladada a cartera individual, pero el resto no fug
parte del plan esiratégico, lo cual incidic en al crecimiento neto de la cartera.

Finca Nic efectda su gestion de riesgos de manera adecuada para la nd
operaciones. Comparte politicas de gestion de riesgo con Finca International
unidad centralizada de riesgos a nivel del holding FMH; de esta forma, se

mercado objetivo
variaciones en la
agresivo (2014-
14-2016: 7.7%).
cimiento, hecho
lo anterior, cerca
renovado como

furaleza de sus
Se apoya en la
beneficia de la

experiencia acumulada y el apoyo proporcionado por su controladora. Fitch chnsidera que los

mecanisinos para controtar los diferantes tipos de rlesgo superan los utilizados
con orientacién similar en la plaza, ademas de que, por el plazo corto de las

relativamente menos complejo realizar un saguimiento a los deudores. Al rg

reformulando fa estructura de la entidad para astas funcienes, conforme a lo cual

especializada para las gestiones de cobros. La estructura de reporte centralizd

homogeneidad y un control mejor en la administracion de riesgos de la entidad.

por instituciones
rolocaciones, es
specte, se esta
Be prevé un area
da asegura una

El riesgo principal de mercado al que se expone Finca Nic es el cambiario. Lo anterior obedsce a

la dolarizacion alta de su balance y la colocacion de la totalidad de su car

era crediticia en

cordobas con mantenimiento de valor (MV), lo cual es comuin en fa plaza. fungue no es el
escenario base de Fitch, una variacién cambiaria superior a la programada afectarfa la capacidad
de pago de los deudores, incidiendo en el desempefio de fa entidad. La exposigion al riesgo de

variaciones en {as tasas de interés fo mitigan el piazo relativamente corto de 4

us créditos y su

margen de intermediacién amplio, 1o cuai le permite asumir aumentos importantgs en sus costos

de fondeo sin afectar los indicadores de rentabilidad de forma relevante.

Perfil Financiero
Calidad de Activos

En opinidn de Fitch, 1a calidad de cartera de Finca Nic es buena y adecuada pa

a su modelo de

negocios y su enfoque hacia sectores de la poblacion de ingresos bajos. Esta carlera corresponde

principaimente a microcréditos en modalidad individual {(hasta USD10 mi) vy cg
USD100 mil), ademas de ia incorporacion reciente del destino de mejora de
participacién decreciente de préstamos grupales.

La cartera se encuentra diversificada adecuadamente por sectar econdémico, ent
principales son comercio y servicios con 77.7% del total colocado, seguidos
alimentos. La entidad mantiene una atomizacion amplia en sus operaciones, |
maonto bajo de sus otorgamientos (préstamo promedio: USD1.4 mil). A marzo
deudores mayores constituian 2.9% de la cartera total, similar a lo exhibido

previos, lo cual reduce significativamente los efectos de incumplimientos v d
deudores.

nerciales (hasta
viviendas y una

re los cuales, los
e agriculiura vy
avorecida por e
te 2017, los 20
en los periodes
eferioros en sus
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La cartera vencida con mora mayor a 90 dias se mantuvo estable y alineadg a su promedio
historico (marzo 2017: 1.2%; 2013-2016: 1.1%). Asi mismo, los préstamos reegfructurados vy los
castigos son moderados y registraron niveles controlados (1.5% vy 1.8% de cartera bruta,
respectivamenta). En apinidn de Fitch, la morosidad se mantendria cercana a la analizada, debido
a las normas de colocacion de la entidad y fa practica de castigar la cartera con 1180 dias de mora,
sin que se anticipen cambios importantes en sus indicadores de calidad. Respectb a los créditos a

Pymes e individuales comerciales, cuando superan ef monto de USD5 mil, se
reales, las cuales son usualmente los activos productivos de esfos micro y pequer]

Ganancias y Rentabilidad

Los indicadores de rentabllidad de la entidad afrontaron presiones importantes d
2016, hasla comparar negativamente con sus registros prevics. Eslo
principalmente por la disminucion de la carera grupal a un ritmo superior al an
solamente ta tercera parte de esta fue convertida a préstamos individuales. Lo a
upa provisién relacionada con la péliza de seguros, que requirid llevar a cabo un
aunque esto Wtimo fue revertido durante los primeres meses de 2017.

Al cierre de 2018 el indicador de rentabilidad operativa {(ROAA operativo)
{diciembre 2015: 4.0%), aungue se ha recuperado durante el presente afio (m
Para el cierre de 2017, Fitch anticipa que los indicaderes de rentabilidad se mant
similares & los observados en los primeros meses del afo. Los ingresos oper
principalmente de los intereses generados por la cartera crediticia y se acom
medida, de las ganancias por diferencial cambiarios.

licitan garantias
oS empresarnos.

Jrante el ejercicio
fue  influenciado
icipado y porgque
terior se sumé a
gasto importante,

ayo hasia 1.9%
rza 2017 4.1%).
ndran estables y
tivos se originan
afian, en menor

Finca Nic se beneficia de su margen de interés neto (MIN) amplio, de 26.3% E marzo de 2017,

favorecido por las tasas relativamente altas de su cariera en congruencia con &t
Por otro lado, los gastos oparativos absorben una proporcion relevante de sus in

Larﬁl de la misma.
jresos operativos

netes, en torno a 80%, al estar influenciades por la naturaleza atorizada de Iai] operaciones. La

carga administrativa elevada se debe a su medelo de negocios fundamentado ef
alenciéon en campo, seguimiento y trabajo de cobranza intensivo, ademas de [a
volumen alto de créditos en montos pequefios, Los gastos por provisiones han si

modalidades de
coiocacion de un
go historicamente

altos y usualmente han representado cerca de 50% de ia utilidad operativa @l cierre de cada

ejercicio.

Fitch no prevé cambios materiales en la mezcla de ingresos de la entidad en ¢
calificaciones, debido a la diversificacion baja de los ingresos de la ent

horizonte de las
Had, los cuales

representaron 8.1% de los ingresos aperatives brutos a marzo de 2017. En el mediano plazo, la

agencia anticipa que la rentabilidad de Finca Nic se mantendra alta, favorecida |
ala de intereses y buena calidad crediticia.

Capitalizacién y Apalancamiento

Finca Nic exhibe una posicion patrimonial modesta, Su capitalizacion ha registra
decreciente durante los dltimos afios, afectada por un crecimiento de activos
superior a su generacion interna de capital. Lo antarior ha sido influenciado
consolidacion de la entidad y que tenderia disminuir su ritmo de crecimiento. El C3

DT St generacion

to una tendencia
sustanciaimente
por la etapa de
aphital Base segun

Fitch & marzo de 2017 {10.2%) fue levemente menor que el promedio historico dﬁnlos (itimos tres

cierres fiscales (10.8%). Durante los Uitimos meses de 2016, fue aprobado un a
social por USD2.0 millones, el cual serd aportado a mediados de 2017, contribuy
el capital de ta entidad. Ademas, Finca Nic contempla aumentos adicionales de cg

millones entre 2018 y 2020, a ser aportados de acuerdo con fas necesidades de )4

ento de capital
endo a fortalecer
pital por USD4.0
entidad.
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A finales de 2015, la entidad conlrald deuda subordinada per USD2 mitiones a 7
en noviembre de 2016, fue suscrito un préstamo subordinado adicional por |;

ancs de plazo vy,
JSD1.0 miflonas.

Aungue incide de manera positiva en [a suficiencia patrimonial regulatoria, esta deuds no se

contabiliza como capital segdn la metodologia de la agencia. Fitch no preve camiy

os materiales en

fos niveles de capitalizacion en el mediano plazo, dados los objetivos de crecimiefito de Finca Nic y

los planes de inyecciones de capital fresco.

Fondeo y Liquidez

El fondeo de Finca Nic se mantiene estable vy provisne casi en su totalidad dea financiamiento

instifucional, mayoritariamente en cérdobas con mantenimienta de valor y dolareg
hasta cinco afios. Estos recursos son olorgados por una base diversificada de
financieras, principalmenle entidades intemaciconales especializadas en 4
microfinanzas. Ef mayor acreedor representé 17.8% del fondec a marzo de 2017,

a plazes de tres
14 instituciones

desarrollc de
Su pertenencia a

Finca Internationa: le permite el acceso a fondeo de este tipo de instituciongs, dado que su

accionista Gltimo coordina a nivel global fas condiciones del fondeo para todas sus

La administracién se encuentra en gestiones para ampliar a sus proveedores

subsidiarias.

e fondeo y los

montos dessmbolsados. Durante el primer irimestre del presente afio, la
colocacion de su primera emision de titulos valores, la cual alcanze USDA.1
2017, de un maximo de USD10.0 miliones que proyecta colocar en el mediand
requiera, l¢ cual contribuirfa a la diversificacién de sus recursas. Durante los prox
Nic contempla incursionar en las captaciones de depésitos del publico, principalm
para lo cual realizard gestiones con el ente regulador.

ntidad inicié la
illcnes a marzo
plazo segiin se
05 anos, Finga
nte de ahorros,

E! calce de plazos es favorable, sin presentar brechas en la mayor parte de ban‘jfs de tiempo. Lo

anterior se beneficia del corto plazo de la cartera de préstamos, mientras que

fendeo recibido

cuenta con plazos de hasta 5 afies af vencimiento. Les activos liquidos represantdron 8.1% do los

activos totales a marzo de 2017, conformados por depositos y efectiva. Este n
bajo; no obstante, la gestion de activos y pasivos de la antidad se beneficia dd

el se considara
la recuperacion

refativamente rapida de sus créditos v la predictibilidad de la estructura del fondas. En opinion de

Fitch, Finca Nic monitorea adecuadamente su rlesqo de liquidez y su fondeo
considerando |as caracteristicas de sus operaciones.

Calificacion de Deuda

Fitch califica las emisiones de Finca Nic en la misma categoria que a la entidad.
lienen garantia patrimonial, Al primer trimestre de 2017, la compafiia habia emitig
comerciai por NI032.8 millones, denominados en moneda local y extranjera, en p
afios. Esla emisién favorece el calce de plazos de Finca Nic y le permite diversifica
fondeo institucionales.

ha sido suscrito

Estas emisiones
p benos y papel
hzos de hasta 3
r sus fuentes de

Caracteristicas Principales de Emisiones

Mento Autorizade

Denaminacién Tipo de fnstrumento  Moneda {USD mitlones) Plazo Garantia Serles

Programa de Envsion de Valores Papel Cemercial y Délares y/o su equivalenle en cordobas 10.0 A definirse para Patrimonial  FiN-36-RQ017-1CSMY,

Estandarizados de Renta Fija Bonas con o sin mantanimiento de valer cada serie FIN-12-H017-1y
FIN-12-5017-1c

Fuente. Finca Nic
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Financiera Finca Nicaragua, S.A.
Estado de Resultados
31 mar 2017 31 dic 2016 31 dic 2015 31 dic §014 3 dic 2013
3 Mases I Meses Clerre Fiscal  Clerre Fiscal  Cierre Flscal  Clerre Fiscal
[NIO miles) {USD Millanes)
1. Ingresas por Intereses sobre Préslamos 38 112,684.0 418,336.7 348,511.7 257 4103 169,461.1
2. Qlros Ingresos por Interases .0 2106 1,159.0 T47.5 6.3 805.7
3 ingresos por Cividendos n.a. n.a. n.a. n.a. na n.a.
4. Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 3.9 112,894.6 419, 495.7 349,259.2 25B76.6 170,066.8
5. Gaslos por Intereses sobre Depésilos de Cliantes n.a. n.a. na. n.a. na. n.a.
6 Otros Gaslos par Intereses 09 25,8021 92,3832 85,878.2 42077 .4 18,381.5
7. Total Gastos por Interases 0.9 25,0021 92,393.2 65,878.2 42,477.4 18,381.5
8. Ingreso Nelo por Intereses 30 88,892.5 327,102.5 283,281.0 216,689.2 151,685.3
9. Ganancia (Perdida} Neta en Venta de Titulos Valores y Darvados na. n.a. na. n.a. n.a. n.a.
10 Ganancia {Pérdida) Nela en Otras Titulos Valores n.a. na. n.a n.a. n.a. n.a.
11 Ganancia {Pérdida) Neta en Aclivos a Valor Razonable a través del n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Estado de Resultados
12 ingreso Neto por Seguros na. n.a. 0.0 0.0 1B ] 12011
13. Comsiones y Honorarios Neles n.a. n.a. 0.0 0.0 (243.5} 7343
14. Clros Ingresos Operalvos 0.3 7.637.4 27.796.7 30,1331 21.212.0 18,5705
15. Tolat de ingresos Qperalivos No Financieros 0.3 7.637.4 27,796.7 30,133.1 22.059.8 20,5059
16 Gaslos de Parsonal na. n.a. 147,528.8 99,914 .3 B2, k2.1 63,1817
17. Ciros Gastos Cperativos 25 72,556.7 138,760 1 137,702.5 110,716.2 92,6885
18. Total Gaslos Operativas 25 72.558.7 286,289.9 237.,616.8 193,468.3 156,161.2
19 Ulilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. na n.a. .8, n.a.
20 Ullidad Operaliva anies de Provisiones 0.8 22.073.2 68,609.3 75,7973 45,2405 16,120.0
21 Cargo por Pravistones para Préslamos 0.2 7.017.2 37.,660.2 35,370.8 24,2853 89247
22. Gargo por Provisiones para Tiluios Valores y Qlros Préslamos n.a. [<X:) na. na. n.a. n.a.
23. Utilidad Operaliva 05 15,056.0 30,8491 40,426.5 20,905.2 7,195.3
24, LHilidad/iPérdida No Oparativa Tomada como Patrimonio n.a. na. n.a na. n.a. n.a.
25. Ingresos No Recurrentes na. na. n.a. n.a. n.a. n.a.
26. Gasios No Recurrentes na, n.a. na na. n.a. na.
27. Cambio en Valor Razenabie de ia Deuda %N n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
28. Otros Ingresos y Gaslos No Operativos {0.0) (281.0} {880.2) (656.8) n.a, n.a.
29. Lilidag Antes de Impuestos 0.5 14,7750 30,088.9 39,769.9 20,965.2 7,195.3
30. Gastos de Impueslos 0.2 4,889.6 14,769.8 14,877.5 8,1p6.1 36878
31 Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuadas na. n.a. n.a na. n.a. na.
32. Utilidad Neta 0.3 $,885.4 15,319.1 24,592 4 12,7491 35077
33. Cambic en Valor de Inversiones Dispenibles para la Venla n.a. n.a. na. n.a. n.a. na.
34. Revaluacion de Activos Fios n.a. na n.a. .a. n.a. n.a,
35. Diferencias en Conversion de Divisas na. n.a. n.a. na. n.a. n.a.
36, Ganancia/Perdida en Qlros Ingresos Ajustados na. n.a. n.a. n.a. n.a, n.a.
37. Ingresc Apzslade por Filch 0.3 9885.4 18,3181 24,802.4 12,7§9.1 3,507.7
38 Nota: Utilidad Atribuible a Interesas Minorilarios n.a. n.a. n.a. n.a n.a. na.
39 Nota. Uilidad Neta Después de Asignacién a Intereses Minaritarios 0.3 9,885.4 15,3191 24,862.4 12,7§9.1 3,507.7
40 Nota' Dividendos Comunes Relacionados al Pericde 0.0 0.0 o0 0.8 1,753.8 446.9
41. Mota. Dividendos Prelerenles Refacionados al Pericdo n.a. na. na. n.a. mn.a, na.
Tipo de Cambio usnt = UsD1 = UsD1 = LSk = usn1t =
MNIG29 NIG29.3247 NID27.5283 NIO26.5984 NIG25.8
n.a.: no aplica.
Fuente: Finca Nicaragua.
Financiera Finca Nicaragua, S.A 7
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.Financiera Finca Nicaragua, S.A.
Balance General
31 mar 2017 31 dig 2016 31 dic 2015 31 dic 2014 31 dic 2013
3 Meses 3 Meses Clorro Flseal  Clerre Flscal  Clerre Flscal  Clarre Fiscal
{NIO miios) = (USD Millones)
Activos
A, Préstamos
1. Préstamos Hipalecanos Residenciales na, n.a. 112786 0.0 n.a. n.a.
2. Otros Préstames Hipolecarios na. n.a. n.a. na. ., n.a.
3. Otros Préstamas al Consumo/Personales na. n.a. 2,183.9 788.2 1,485 2 n.a.
4 Prestamas Corporalivos y Comerciales 457 1324 485.6 1272,785.8 1019,224.3 750,077.7 483,755.8
5. Ctros Préstanos Q.6 0.0 0.0 0.0 0.0 0.
6. Menos: Reservas para Préstamos 1.3 36,763.1 37,0316 28,09z.8 19,412 4 10,198.3
7. Praslamos Nelos 44,4 1287,722.5 1238,075.7 991,929.7 731,860.5 473,357.5
B. Préslamos Brutos 45.7 1324,485.6 1276,107.3 020,022 5 751,462.9 483,755.8
9. Nota: Préstamos cen Mara Mayor a 90 Dias Incluidos Arriba 0.6 16,163.3 17.032.5 10,243.9 9,494 .2 3,803.5
10. Nota: Préstamos a Valor Razonable Incluidos Arriba na. n.a. n.a. na. n.a. na.
B GOtros Actives Produclivos
1. Préstamos y Operaciones Inlerbancarias 3.1 96,507.6 67,9754 68,8403 27,6838 B7.881.7
2. Repos y Colalerales en Efectivo n.a. n.a. na. n.a. na. na.
3. Tilufos Valores Negooiables y su Valor Razonable a través de Resultados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na.
4 Dernvados n.a. na. n.a. n.a. n.a. n.a.
5 Titulos Valores Disponibles para I Venta na. na n.a n.a. n.a. n.a.
G. Titules Valeres Mantenidos al Vencimiento n.a, n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
7 Inversicnes en Empresas Relacionadas n.a. na. n.a. mna, n.a. n.a.
8. Olros Titulos Valores f.a. na. na. ma. f.a. na.
& Total Tiulos Valores na. n.a. n.a. na. nea. n.a.
10. Nota. Tiulos Valores del Gobiemno Incluides Arriba na. na na. na, na na.
11. Nota: Total Vatores Pignarados n.a. n.a n.a. n.a. n.a. n.a.
12. Inversiones en Propiedades n.a. n.a n.a. n.a. n.a. n.a.
13. Activos da Seguros n.a. n.a. na. na. na. na.
14. Olros Aclivos Productivos n.a. n.a na. n.a. n.a. na.
15. Tolat Activos Productivas 47.5 1378,230.1 1307,051.1 1060,770.0 759.5p4.3 561,439.2
C Activos No Proguctivos
1 Efeclivo y Depositos en Bancos 1.1 32,676.5 20,2877 17,8375 22,7p38 13,208 4
2 Nola: Reservas Obhgatonas Incluidas Arriba n.a n.a. n.a. n.a. n.a. na.
3 Bienes Adjudicados 0. 734.8 3.070.9 891.0 1p8.4 198 .4
4. Activos Fijos 1.8 47,3481 48,565.7 46,834.7 20,2p2.5 10,480.3
5. Plusvalia n.a. na. n.a. n.a. n.a. na.
G. Otros Intangibies n.a. na. 21,687.9 15,138.6 4.599.5 7.0733
7. Activos por Ipuesto Cornente na. na na. na. n.a. n.a,
8. Actives por limpueste Diferido ¢.0 0.0 n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. na. n.a. .3, n.a.
10. Qlres Activos 2.4 G1,536.2 40,8284 35,297.5 25,176.8 15,574.5
11. Totat Aclives 52.4 1520,525.5 1441,441.7 1176,760.4 B37,595.5 607,974.1
Tipo de Cambio UsD1 = usD1 = usbp1 = USnpi = Usbi =
NIO29 MIC29.3247 NIG27.6283 NIO26.5084 NI025.8

n.a. no aplica.
Fuente: Finca Nicaragua.
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Financiera Finca Nicaragua, S.A.
Balance General

31 mar 2017 31 dic 2016 31 dic 2015 31 dic|gota 31 die 2013
3 Meses 3 Meses Clerre Flscal Cierra Flscal Clerre Flacal Clerre Fiscal
(NIO Mites} (USD Miliones)
Pasivos y Patrimonio
D. Pasives que Devengan Intereses
1. Depésitos en Cuenta Corriente n.a. na. na. n.a. n.a. na.
2. Depositos en Cuenta de Ahorro na. n.a. na. n.a, n.a. n.a.
3 Depdsilos a Plazo na. n.a. n.a. n.a. n.a, n.a.
4 Total Depdsitos de Chenles n.a. 5.8 n.a. n.a. n.a. na.
5 Depositos de Bancos n.a. mn.a. n.a. n.a, n.a. na.
6. Repos y Colaterales en Electivo na n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Otros Depdsitos y Cbligaciones de Corto Plazo n.a. n.a. G63,121.4 44,947 1 13,498.2 na
B Dapdsitos Totales. Marcados de Dinaro y Obligaciones de Corto Plazo na. n.a. 63,1214 44,847 14 13.480.2 n.a.
9. Obligaciones Senior a mas de ur Ao 35.0 1014,178.4 924,864.5 771.066.9 572837 7 3796717
10. Oblgacienas Subordinadas 31 90,8547 90,560.7 57,882.3 n.a. n.a.
11. Bonos cubierles na. na. n.a. n.a. n.a. n.z.
12. Otras Cbligaciones n.a. n.a. na. n.a. na. n.a.
13. Total Fondeo a Largo Plazo 38.1 1105,034.1 1015,425.2 828,950.2 572, 437.7 379.871.7
14, Denvados n.a. n.a, n.a. n.a. n.a. na.
15, Chligacionas Negociables i1 32,560.6 na. n.a na. n.a.
16. Total Fondeo 39.2 1137.594.7 1078,546.6 873.906.2 585,936.9 379,671.7
E Pasives que Mo Devengan Intereses
1 Porcidn de la Deuda g Valor Razonable na. n.a. na. n.a. n.a. n.a.
2. Reservas por Deterioro de Crédilos n.a. na, n.a. n.a. na. n.a.
3. Reservas para Pensiongs y Olros na. n.a. 32,8177 23,1209 17.748.0 14,566.1
4. Pasivos por Iimpuesto Corriente na. n.a. 838.7 2,026.0 §5,443.4 2,598.5
5. Pasivos por Impuasto Diferido 0.0 0.0 n.a. n.a. n.a. na.
6 Otros Pasivos Diferidos na. n.a, n.a. 0.0 99254 7.276.5
7. Operaciones Descontinuadas na. n.a. na. n.a. n.a, n.a.
B. Pasivos de Seguros na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Olros Pasivos 4.5 131,250.2 87,443.4 51,240.0 31,77 26,1728
10. Total Pasivas 438 1268,844.9 1199,646.4 950,293.2 630,4B1.8 432,285.6
F. Capnal Hibrido
1. Acciones Praferenles y Capilal Hibrido Cenfabilizado como Dauda n.a. na. na. n.a. n.a. n.a.
2 Accones Preferentes y Capital Hibrido Conlabilizado como Patritnonio na. n.a. na, n.a. n.a. n.a.
G. Patnmaonio
1 Capilal Comun 87 251.680.6 241,795.3 226.476.2 186.1113.7 175,688.5
2. Interés Minoritano n.a. n.a. n.a, n.a. na. n.a.
J Reservas por Revaluacitn ge Titulos Valores na. n.a. na. n.a n.a. n.a.
4 Heservas por Revaluacion de Posicion en Moneda Exlranjera na. n.a. na n.a. n.a. n.a.
5. Revalugcion de Aclivos Fijos y Otras Acumulaciones de Otros Ingresos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a,
Myustados
G. Total Patrimonio a7 251,880.8 244,795.3 226,476.2 186.7{13.7 175,688.5
7 Tolal Paswvos y Patrimonio 52.4 1520.525 .5 14414471 7 1176,768.4 637.405.5 607,974.1
8. Nola: Capilal Base segtn Fitch 8.7 261.680.6 220,137.4 211.337.6 177.114.2 168,615.2
Tipo de Cambio usD = L&D = ushD1 = usp = usht =
NIO29 NI028.3247 NIO27.5283 WIO26 3984 NID25.8
n a. no aplica.
Fuente: Finca Nicaragua
Financiera Finca Micaragua, 5.A 9
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Financiera Finca Nicaragua, S.A.
Resumen Analitico

31 mar 2017 31 dic 2014 31 dic 2015 31 dic 2pt14 31 dic 2013
%) 3 Meses Cierre Fiscal Clerre Fiscal Cierre Figcal Cierre Fiscal
A, Indicadores de Intereses
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos/Préstamos Brutes Promedio 35.15 29.10 38.83 44.54 43,53
2 Gastos por Intereses sobre Depdsitos de Clientes/Depasilos de Clieates Promedio n.a. n.a n.a. .8 n.a.
3 Ingresos por Inlereses/Activos Productivos Promedio 34.10 28.37 37.88 34.10 39.28
4. Gasles por Inlereses/Paswos que Devengan Intereses Promedio 8.48 7.65 8.92 .55 6.29
5. Ingreso Nelo por InleresesiActivos Proguctivos Promedio 26.28 2212 30.73 3391 35.04
B. Ingresa Neto por Intereses - Cargo por Provisionas para Préslzmos/Activos 24.16 19.87 26.89 2433 32.98
Produclivos Promedia
7. ingreso Neto per Intereses - Dividendos de Acciones Preferantes/Activos 268.28 22.12 30.73 3181 356.04
Proguctives Promedio
B. Giros tndicadores de Rentabitidad Operativa
1. Ingresos No Financierosfingreses Operalivos Netos 8.07 7.83 5.6% A24 11.95
2. Gasles Operativos/ingresos Operalivos Netos 16.67 80.67 75.82 81106 90.G4
3. Gastos Oparativos/Aclivos Promadio 19.87 17.77 23.58 2677 33.79
4 Ulilidad Operativa anles de Provisiones/Palrimonio Promedio 36.28 28.96 36 69 2497 11.80
5. Utilidad Cperativa antes de Pravisionss/Aclivos Totales Promedio 6.04 4.26 7.53 626 3.48
6. Provisiones para Préstamos v Tilulos Valores/Ulilidad Operativa anles de 31.79 54.89 46.66 5370 55.36
Provisiones
7 Uthdad OporativaiPatnmonio Promadio 2475 13.06 18.57 11)56 518
8 Utlidad Operativa/Activos Totales Promedio 412 1.92 4.01 280 1.56
8. Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Rigsge 2.48 1.32 217 1137 0.72
C. Qros Indicadores de Reniabildad
1. Utihdad Nela/Patrimenio Promedia 16.25 5.47 12.05 715 2:52
2 Utlidad Neta/Activos Totales Promedio 271 0.85 247 17 0.76
3. Ingresa Ajustado por Fitch/Palrimenic Promedio 16,25 6.47 12.05 TS 2.52
4. Ingreso Ajuslado por FitchiActivos Totales Promedio 2. .95 2.47 17 0.76
5. Impuestos/Uliidad znlas de Impuesios 33.09 49.09 37.4% 36[a9 51.26
8. Ulitigad Nela/Aclivos Ponderados por Riesgo 1.63 0.65 1.34 Q84 .35
D. Capitalizacion
1. Capital Base segun Filch/Activos Ponderados por Riesgo 10.20 9.41 11.38 11}58 16.96
3 Palnmonio Comun TanaiblefActivos Tangities 16.55 15,50 18.19 21139 28.08
4. Indicador e Capitat Primano Regulatorio na. na, na. n.a. n.a.
5. Indicador de Capital Tetal Regulalorio 13.51 13.80 15.03 1221 17.64
6 Indicador de Capital Primario Base Regulatorio n.a. n.a. n.a. na. n.a.
7. Patrimanio/Activos Totales 16.55 16.77 18.25 22p9 28.90
8. Dividendos Pagadas y Declarados en Efective/Ulilidad Nela 0.00 0.00 .00 13F2 12.74
9. Generacién interna de Caprlal 15.93 6.34 10.9¢ 580 1.74
E. Calidad de Aclivos
1 Crecimiento del Activo Total 5.49 22.49 40.49 37F7 82.24
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 3.79 25.1% 35.77 5530 71.90
3. Préstamos Mora Mayor a 80 DiasiPréstamas Brutos 1.22 .33 1.00 1.£6 0.81
4. Reservas para Prestamos/Préslamos Brutos 2.78 2.90 2.75 268 2.1
5 Reservas para Préslamos/Préstamos Mora Mayor a 90 Dias 22745 217.42 274.24 204 47 261.26
§. Préslamos Mora Mayor a 90 Dias — Reservas para Préslamos/Capilal Base segln (8.18) (3.08) {8.45) {5.40} {3.73)
Fitch
7. Préstamos Mora Mayor a 90 Dias — Raservas para Préstamos/Patrimeonio {8.18) {8.27) (7.88} (5.31) (3.58)
8. Cargo por Provisicn para Préstamos/Prastamos Brulos Promedio 2.19 262 3.94 3.p2 2.29
9. Casligos Nelos/Préslames Brutos Promedio .77 1.53 4.91 2.p4 1.02
10. Préslamos Mora Mayor a 90 Dias + Aclivos AdjudicadosiPréstamos Brutos + 1.28 1.57 1,09 1.p9 0.85
Actives Adiudicados
F. Fondeo
1. Préstamos/Depositos de Clientes n.a. na n.a, nfa n.a,
2 Activos interbancarios/Paswos Inlerbancarios mna. na. n.a. nia. n.a.
3. Depdsilos de Clienles/Tota! Fondec excluyendo Daenvados na n.a, n.a. nia n.a.

n.a . no aplica.
Fuente: Finca Nicaragua.
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Informacion Regulatoria de Nicaragua

Nombre Emisor 0 Sociedad Administradora

Fecha del Comité
Numerg de Sesién

Calificacian Previa {Si Se Encuentra Disponible)

Detalle de Emisiones

Las calificaciones emitidas representan la opinion de la Sociedad Calificadora para el periol
analizados y no conslituye una recamendacién para comprar, vender o mantenar determin

Financiara Finca Nicaragua, S.A.
204unf2017
00G-2017

- Callificacién Nacional de Largo Plazo
Perspecliva Estable;
- Calificacion Nacional de Corto Plazo

bri ‘BBB+{nic)',
n ‘F2(nic);

Calificaciones de Programa de Emisiones:

- Emisicnes de Largo Plazo en 'B88+(
- Emisiones de Corta Plazo en 'F2(ni¢)
- Papel comercial con plazos menaores

- USD10 millonas o equivalents en mo
a sin mantenimiento de vator para capi
financiera;

- garantia: patrimonic de 1a entidad.

con plazos iguales 0 mayores a 360 drﬂ:

ic)
8 360 dias y bonos

eda nacionat con
i de {rabajo de la

o y valores
dos instrumentos.
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Las calificaciones senaladas fueron solicitadas por ¢l emisor o en su nombre ¥, por

lo tanto, Fitch ha

recibido las honerarios correspondientes por la prestacién de sus servicios de calificicion,

TODAS LAS GCALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CiERTAS]

LIMITACIONES Y

ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE
HTTPS.FITCHRATINGS . COMIUNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES [DE CALIFICAGION Y

LAS CONDICIONES DE WSO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPOMIBLES EN Ny

STRO SITIO WEB

WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS EFTAN DISPONIBLES
EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, ¥ tAS |[POLITICAS SOBRE
CGONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CDN SUS AFILIADAS,
CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTCS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES HN LA SECCION DE

CORIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH PUEDE HABER PROPORCICNADO OTRO SERVI%
ENTIDAD CALIFICADA © A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO

1C ADMISIBLE A LA
E CALIFICACIONES

SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE L UNION EURGPEA,

SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL ${TIO WEB DE FITCH.

10004, Teléfone: 1-800-753-4824, (212) 9G8-0500. Fax: (212} 480-4435. La reproduccién o distribuci

tolaf o parcial estad

Derechos de autor ® 2017 por Fitch Ratings, Inc. y Fitch Ratings, Ltd. y sus subsidiarias. 33 Whitehail[ﬁjreet. New York, NY

prohibida, salvo con parmisa. Todos los derechos reservados. En la asignacion y el mantenimiente de

s calificaciones, asi

coma en {a realizamon de olros informes {incluyendo informacién praspectiva}, Fitch se basa en inlormadion faclual que recibe

de ios emisores y sus agentes y de otras fuenles que Fifch considera creibles., Fitch lteva a cabo una iny
de la informacién factual sobre ia que se basa de acuerdo con sus melodologias de celificacion.

esligacion razonable
obliene verificacion

razonable de dicha infermacién de fuantes independientes, an la medida de que dichas fuantes se ancus

tren disponibles para

una emision dada o en una determinada jurisdiccion. La forma en que Fitch lleve a caba la investigacion fgctual ¥ €f alcance de

la venficacién por parte de lerceras gus s obtenga variard dependiendo de iz naluraleza de la emision b
los requisitos y praclicas en la jusisdicoion en que se ofrece y coloca la emision wo donde ef em
disporibilidad y la naturaleza de la informacicn publica relevante. el acceso a representantas de la admir

alificada y el amisor,
or se sncuentra, ia

sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de tercerns tales como log informes dd
procedimientos acordadas, evaluaciones, informes acluariales, informes técnicos, dictamenes legak
proporcicnados por terceros, Ja disponibilidad da fuentes de verificacion independienia y compsetentes de

tracion del emisor y
auditorfa, cartas de
s y olros informes

a la emisién en particular o en la jurisdiccion del emisor, ¥ una variedad de otros factores. Los usuarid
intarmes ds Filch debsn enlender que ni tna investligacion mayor de hechos ni lz verificacion per tercera
lada la informacidn en la gue Fiich se basa en relacion con una ealificacion o un informe sera exacla
inslancia, &! emisor y sus asesores son responsables de ja exactilud de la informacién que proporcionar]

rocaros con respacto
b de calificaciones e
puede asegurar que
completa. En dltima
b Filch vy al mercado

en los dacumerlos ds oferta y otros informes. Al emity sus calificacionss ¥ sus informas, Filch debe cor
expertos, incluyendo los auditores independientes con respecto a los estados financieros y abogados
aspectos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones ¥ las proyecciones de informacidn financier

ar en 1a labor de los
con respecto a los
y de ofro tipo son

intrinsecamente una vision hacia e! fuiurp ¢ incorporan las hipétesis y predicciones sobre acontecimientos fuluros que por su

naturaleza no se pueden comprobar come hechos, Como resultado. 8 pesar de la comprobacion de tos,

hechos actuales, las

calilicacionss y proyaceiones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que nc se previedtn en el momento en

que se emilié o afirmo una cafificacién o una proyeccion.
La informacion conlenida en esle informe se proporciona “tal cual” sin ninguaa representacion o garantia

B ningUn tipo, ¥ Fitch

no representa ¢ garantiza que el informe o cualguiera de sus conlenidos cumpfiran alguno de los ndquerimienlos de un

destinalario del informe. Una calificacién de Fitch s una apinidn en cuanto a ia calidad crediticia de una
y los informes realizados por Fitch sa basan en criterics establecidos y melodglogias que Fitch evaida
continua. Per lo lanto, las calificaciones vy los informes son un produclo de trabajo colectivo de Filch ¥ ning
de individuos, es (nicamente responsable por una calificacién o un informe. La calificacién no incorporg
debido a los riesgos que no sean relacionados a rssge de crédito, a menos que dichos riesgog
especificamente. Filch no estd compromelido en la oferla o venta de ningun tiluto. Tados los informes dd
comparida. Los individuos identificagos en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pere no
responsables por, las opiniones verlidas en &1 Los indiwduos son nombrados solo con el propésilo
informe con una calificacién de Fiich no es un prospecto de emisidn ni un substitulo da la informacién e

modificadas o reliradas en cualguiar momenio por cualquigs razon a scla discrecion de Filch. R

mision. Esla opinion
actualiza en forma
n individuo, o grupo
el riesgo de pardida
sean mencionados
Fitch son de autoria
son individualmente
p ger conlactos. Un
horada, verificada y

ch no proporcicna

E
presentada a los inversores por el emisar y sus agentes en relacian con la venta de los titulos. Las calit|daciones pueden ser

i

b

asesoramientc de inversion de cualguer lipo. Las calificacicnes no son una racomendacian para compsa)
cualquier litulo. Las calilicacionas no hacan ningtn comantaric sobre la adecuacidn dsl precio de mercad

vender 0 mantener

fa conveniencia de

cualquer Utulo para un inversor particular, o fa naturaleza impositva o fiscal de los pagos efectuades en|rblacion a los fitutos.

Fitch recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradoses, garantes, ofros agentes y criginadaor
calificaciones. Dichos honorarios generalmenla varian desde USD1.000 a USD750,000 {u olras mon|

aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante en particular, por una cuota anual. Se espera q

de litulos, por las
das aplicables) por

e dichos honorarias

=

emision. En algunes casos, Fitch calificara todas o algunas de las emisionas de un emisor en paffoular, o emisiones
1
"
il

varien gntre USD10,0600 y USD1,500,000 {u otras monadas aplicables). La asignacién, publicacidn o

seminacion da una

calificacion de Fitch no consliluye el consentimients de Fitch a usar su nombse como un experlp en ca
declaracién de registio presentada bajo ias leyes de mercado de Estados Unidos, al *Financial Service
2000° de Gran Bretadia, o tas leyes de titulos y valores de cuslguier jurisdicctdn en particular. Debido a la

1BXidn con cualquier
and Marksts Act of
relativa eficiencia de

'a publicacién y distribucién elactrdnica, los informes de Fitch pueden estar disponibles hasta {res dias antes para los

suscriptores electrdnicos que para olros suscriptores de imprenta

Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwan y Corea del Narle: Fitch Australia Pty Ltd tieng una i
sefvicios financiercs (ficencia no. 337123) que le aulonza a proveer calficacionss crediticias solamenie a
La informacion de calificaciones credilicias publicada por Fitch no tiene ! fin de ser utilizada BOr persond
minanislas” segun la definicidn de la “Corporations Act 2001,

4ncia austrafiana de
dlienlas mayonstas”.
§ que sean “clientes
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